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Tratan de determinar el valor
de la empresa a través de la
estimación de los flujos de
dinero que generará en el
futuro, para luego
descontarlos a una tasa
apropiada según el riesgo de
los flujos.



Se basan en el pronóstico detallado y cuidadoso para
cada periodo de cada partida financiera necesaria para
la generación del cash flow.

Cobro de Ventas
Pagos de mano de obra, materias primas
Pagos administrativos, de ventas
Devolución de créditos

La determinación de la tasa de descuento es un punto
muy importante. Se realiza teniendo en cuenta el
riesgo, las volatilidades históricas y en la práctica
muchas veces el tipo de descuento mínimo lo fijan los
interesados (compradores o vendedores).

Tratan de determinar el valor de la empresa a través de
la estimación de los flujos de dinero que generará en el
futuro, para luego descontarlos a una tasa apropiada
según el riesgo de los flujos.
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Método General para el Descuento de
Flujos

Es la suma de los intereses
que corresponde pagar por
la deuda más las
devoluciones del principal.

Este flujo debe descontarse
a la tasa de rentabilidad
exigida a la deuda



Determinación del Cash Flow adecuado para descontar
y Balance Financiero de la Empresa



Determinación del Cash Flow adecuado para descontar
y Balance Financiero de la Empresa

Existen 3 tipos básicos de flujos de fondos
que pueden considerarse para la valoración:
el flujo de fondos libre, el FF para los
accionistas y FF para los proveedores de la
deuda

CFi = flujo de fondos generado por la
empresa en el periodo i
VRn = valor residual de la empresa en el año
n
K = tasa de descuento apropiada para el
riesgo de los flujos de fondos
g = tasa de crecimiento constante de los
flujos
Flujo de fondos libre (Free cash flow)



Flujo de fondos libre (Free cash flow)

Permite obtener directamente
el valor total de la empresa
(deuda y acciones). Es el flujo
de caja operativo, no
considera el endeudamiento.

Para calcular los flujos de caja
libres futuros se hace una
prevision del dinero a recibir y
a pagar en cada periodo





Se denomina CCF a la suma del cash
flow para los poseedores de deuda más
el cash flow para las acciones.

El cash flow para los poseedores de la deuda
se compone de la suma de los intereses más
la devolución del principal

Permite obtener el valor de las acciones,
que unido a la deuda, permite también
establecer el valor de la empresa

Se calcula restando al flujo de fondos
libre los pagos de principal e intereses
de cada periodo y sumando
aportaciones de nueva deuda.

CAPITAL cash flow



FLUJO DE FONDOS PARA LA DEUDA
El Flujo de caja para la deuda
(FCd) representa el flujo de
caja que sale de la empresa
para atender los intereses y
la devolución del principal de
las deudas. ... Así pues, si
existe una disminución de
deuda representaría un
mayor flujo de caja para el
acreedor, al cual se le ha
abonado el importe debido.


