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Erdol - Preisbildung auf dem Olmarkt
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Wie entsteht der Olpreis?

m=  Das Aufund Ab der Olpreise sorgt weltweit immer wieder fiir Schlagzeilen. Aussen-
stehenden erscheint der Erdélmarkt oft undurchsichtig und die Preisschwankungen
sind schwer nachvollziehbar. Diese Broschire gibt Auskunft dariiber, wie und wo
mit Erdél gehandelt wird, wie sich die Preise fir Roh6l und Erdolprodukte zusammen-
setzen und welche Faktoren fir Preisanderungen verantwortlich sind.
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Der Olpreis im Lauf der Geschichte

== Als Colonel Edwin L. Drake 1859 im amerikanischen Pennsylvania auf Erdol stiess und
Entwicklung des Rohélpreises damit den Beginn der modernen Olindustrie einlautete, ahnte er wohl kaum, dass der
Olpreis anderthalb Jahrhunderte spater zu den Schlisselfaktoren der Weltwirtschaft
zéhlen wiirde. An die einfachen Urspriinge der Erdélindustrie erinnert, dass Olmengen
auch heute noch in Fassern (englisch Barrel) angegeben werden (ein Barrel entspricht
einem Volumen von 159 Litern Ol). Abgesehen davon ist beim Olhandel kaum mehr
etwas so wie vor hundertflinfzig Jahren. Statt in Fassern wird der Rohstoff heute in
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riesigen Tankern rund um die Welt transportiert und an internationalen Bérsen gehan-
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— Yom-Kippur
— Revolution im
— lrakische Invasion
_ Asiatische
— Invasion in
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delt, und sein Preis folgt den Gesetzen des Weltmarktes. Die Olpreiskurve liest sich
mitunter wie eine Chronologie der Weltpolitik, und sie widerspiegelt weit mehr als die
in der Erdkruste vorhandenen Olvorrate. Entsprechend empfindlich reagiert der
Olpreis auf politische und wirtschaftliche Krisen oder Anderungen der Férderpolitik.

Nachkriegsjahre und Griindung der OPEC

Auch das war nicht immer so: Wahrend des grossten Teils des 20. Jahrhunderts war
der Olpreis stark reguliert. Die multinationalen, privatwirtschaftlichen Olgesellschaf-
ten hatten den Olhandel lange Zeit fest in der Hand und legten die Listenpreise fiir
Erdol gemeinsam fest. Noch zu Beginn der siebziger Jahre kostete ein Barrel Erdél auf
dem Weltmarkt zwischen zweieinhalb und drei US-Dollar, praktisch gleich viel wie
nach dem Zweiten Weltkrieg.

1940-49 1950-59 1960-69 1970-79 1980-89 1990-99 2000-09 Angesichts der hohen Gewinne der Olgesellschaften verlangten die Forderlander eine
Erhéhung ihres Gewinnanteils, wéhrend die Olgesellschaften versuchten, die Listen-
mmmm Nominalpreis in $ per Barrel preise weiter zu senken. Um ihre Interessen zu schitzen und einen Preisverfall des
==== Inflationsbereinigter Preis in $ per Barrel Rohdls zu verhindern, griindeten fiinf der wichtigsten erdélférdernden Staaten im Jahr
1960 die Organization of Petroleum Exporting Countries (OPEC). Heute umfasst die
OPEC elf Nationen: die Grindungsstaaten Iran, Irak, Kuwait, Saudi-Arabien und Vene-
zuela sowie Algerien, Libyen, Nigeria, Indonesien, Katar und die Vereinigten Arabi-
schen Emirate.

Preisschwankungen in den siebziger und achtziger Jahren

Den ersten Beweis ihrer Starke lieferte die OPEC im Jahr 1973. Im Anschluss an den
Kriegsausbruch im Nahen Osten boykottierte sie Ollieferungen an die USA und die
Niederlande. Die dadurch ausgeloste Krise, die allerdings mehr psychologischer denn
physischer Natur war, liess den Olpreis innert sechs Monaten um 400 Prozent in die
Hohe schnellen.




Der Olpreis im Lauf der Geschichte

Auch wenn die Preise nach Ende des Embargos wieder sanken, veranderte das neu
Die OPEC-Lander erwachte Selbstvertrauen der Férdernationen die Machtverteilung im Erdélmarkt. Bis
Mitte der achtziger Jahre kontrollierte die OPEC die Entwicklung der Olpreise. Dieser
Einfluss kam nicht von ungefahr: Noch heute verfiigen die 11 OPEC-Staaten tUber mehr
als drei Viertel der Welterddlreserven und liefern rund 40 Prozent der weltweit gefor-
derten Olmenge.

Sinkender Einfluss der OPEC

Der Umsturz im Iran und der darauf folgende Iran-Irak-Krieg liessen den Olpreis
zwischen 1979 und 1981, starker als je zuvor, auf 35 Dollar steigen. Doch wettbe-
werbsférdernde Neustrukturierungen des Olmarktes sorgten in den achtziger Jahren
dafiir, dass die Preise auf zehn Dollar pro Barrel zuriickgingen. Die OPEC-Staaten
reagierten mit der Festsetzung von Forderquoten. Mit dieser kiinstlichen Verknappung
des Olangebots versuchten sie den Preis zu stabilisieren. Der steigende Anteil der
Olproduzenten ausserhalb der OPEC, aber auch die mangelhafte Férderdisziplin der
OPEC-Staaten selbst begannen den Einfluss des Kartells jedoch mehr und mehr zu
untergraben. Das Olangebot war reichlich, und der Preis lag in den neunziger Jahren
fast durchwegs unter 20 Dollar. 1999 liess ihn die unerwartete Asienkrise gar auf
einen Tiefststand von unter 10 Dollar pro Barrel sinken.

Olpreise seit der Jahrtausendwende
Heute bestimmt die OPEC keineswegs mehr in Eigenregie den Erddlpreis. Der so

m=== Venezuela mmm  Algerien Irak ——= Indonesien . . ) ) . .
—— ier Iran genannte OPEC-Korbpreis gilt aber nach wie vor als eine Art Leitgrosse der Branche.
—= Nigeria Kuwait Da hohe Olpreise die Weltwirtschaft nachweislich schwachen und damit langerfristig
i:l::ri'mabie" die Nachfrage nach Erdol und die Konkurrenzfahigkeit des Energietragers senken,
VAE teilen alle Olproduzenten - OPEC-Mitglieder oder nicht - ein Interesse an stabilen,

aber nicht (ibermassig hohen Olpreisen.

Zum Anstieg der Olpreise seit der Jahrtausendwende hat eine Vielzahl verschiedener
Faktoren beigetragen. Die Preise widerspiegeln weniger die gegenwartige Versor-
gungssituation als die Erwartungen der Marktteilnehmer. Das starke Wirtschafts-
wachstum in Ostasien, die Furcht vor Terroranschlagen und die weit gehende Auslas-
tung der gegenwartigen Forder- und Verarbeitungskapazitaten kdnnen sich auf die
zuklnftige Erdélversorgung auswirken und sorgen fur hohe Preise. Diese wiederum
schaffen einen Anreiz fir neue Investitionen und ermdglichen so eine Ausweitung
des Olangebots.




Olhandel an der Borse

== Die starken und oft unvorhersehbaren Preisschwankungen liessen den Erdélhandel

in den achtziger Jahren zu einem riskanten Geschaft werden. Durch die Griindung der

internationalen Erdélborsen sind die Preisrisiken der Handler seither stark verringert
worden. Heute spielt sich ein grosser Teil des Erdolhandels an der Borse ab. Die Bor-
sengeschéfte verlaufen tber zwei Zentren: die New York Mercantile Exchange (NYMEX]
und die International Petroleum Exchange (IPE) in London.

Futures-Kontrakte

Olfasser oder Tankanlagen wird man auf diesen Handelsplétzen nicht antreffen. Es ist
zwar grundsatzlich moglich, die gehandelte Ware tatsachlich einzuliefern oder abzu-
holen, aber in der Praxis wird davon kaum Gebrauch gemacht. Erdél wird an der Borse
hauptsachlich in Form von Futures-Kontrakten gehandelt. Ein Futures-Kontrakt bein-
haltet eine rechtlich bindende Verpflichtung, zu einem bestimmten Zeitpunkt in der
Zukunft (daher die Bezeichnung «Futures») eine festgelegte Menge einer Ware zu kau-
fen oder zu verkaufen. Um zu gewahrleisten, dass alle Marktteilnehmer von denselben
Qualitaten, Mengen und Lieferbedingungen ausgehen, sind diese Kontrakte stan-
dardisiert. Die gehandelten Erdél-Futures umfassen daher nur ein beschranktes Spek-
trum an Produkten: Rohol, Benzin sowie Diesel- und Heizol.

Hedger und Spekulanten

Fir die Handler bieten die Borsen in erster Linie eine Absicherung gegen zuklnftige
Preisschwankungen beim Handel mit realer, «physischer» Ware. Man bezeichnet diese
Strategie als Hedging. Sie ist nicht nur fur Erdélhandler, -produzenten und -raffineure
interessant, sondern auch fir Grossverbraucher wie zum Beispiel Fluggesellschaften.
All diese Unternehmen missen oft Monate im Voraus grosse Mengen an Erdélpro-
dukten kaufen oder verkaufen. Sie sind dadurch dem Risiko von Preisschwankungen
besonders stark ausgeliefert. Hedger sind an der Borse nicht auf kurzfristige Gewinne
aus, sondern versuchen, ihre Positionen im Markt fir die physische Ware auszuglei-
chen und so ihre Risiken besser zu verteilen.

Die Mehrheit der Borsenteilnehmer verfolgt ein anderes Ziel: Sie versuchen, aufgrund
ihrer Einschatzung der zukinftigen Marktentwicklung kurzfristige Gewinne zu erzielen.
Diese Spekulanten verhelfen dem Markt zu grosserer Liquiditat und Ubernehmen die
Risiken, welche die Hedger abzugeben versuchen. Sie kdnnen aber, vor allem wenn sie
mit den wirtschaftlichen und technischen Rahmenbedingungen der Olindustrie wenig
vertraut sind, auch zu einer Verstarkung und Beschleunigung der Preisschwankungen
beitragen.




mmmmm Mideast Light in $ per Barrel
== Brent 38 in $ per Barrel
— OPEC Basket in $ per Barrel

Olhandel an der Borse

Dank dem zentralisierten, offenen Handel mit standardisierten Kontrakten an der
Borse sind die dort bezahlten Preise sehr transparent.

Marktpsychologie

Grundsatzlich werden Marktpreise durch das Verhaltnis von Angebot zu Nachfrage
bestimmt. Wie immer, wenn Entscheidungen aufgrund vermuteter zukinftiger Ent-
wicklungen getroffen werden missen, spielt die Psychologie aber auch an der Bérse
eine entscheidende Rolle. Die Erdélpreise hangen stark davon ab, wie die Handler die
kurz- und mittelfristige Entwicklung des Marktes beurteilen. Die Angst vor politischen
Unruhen kann sich in einer Preispramie dussern, welche keineswegs die realen Ver-
sorgungsbedingungen widerspiegelt. Auch andere tatsachliche oder erwartete Veran-
derungen von Angebot oder Nachfrage schlagen sich in den an der Bérse gebotenen
Preisen nieder. Der Beginn der so genannten «driving season» im Frihling in den USA
macht sich ebenso bemerkbar wie ein besonders kalter Winter in Europa. Besonders
hohe oder tiefe Lagerbestande in wichtigen Abnehmerlandern fihren zu einer Sen-
kung oder Erhohung der Produktepreise. Und selbstverstandlich bt auch der Dollar-
kurs einen direkten Einfluss auf den Olpreis aus.

Referenzole

Kein Rohdl gleicht dem anderen. Man unterscheidet mehrere tausend Erddlsorten mit
unterschiedlichen Zusammensetzungen, Eigenschaften und Verwendungsmaoglich-
keiten. Entsprechend haben die verschiedenen Sorten einen unterschiedlichen Wert.
Um den Handel zu vereinfachen, konzentrieren sich die Bérsengeschafte auf wenige
ausgewahlte Referenzsorten. Jede Forderregion hat ihre eigenen Referenzsorten:
etwa West Texas Intermediate (WTI) in Nordamerika, Brent in Europa und Dubai Fateh
im Persischen Golf. Die Preise anderer Olsorten werden durch Auf- oder Abschlage
gegenlber den Referenzsorten festgelegt.




Der Handel mit realem Ol

mm  Der Handel mit «realem» Erdol erfolgt in der Regel nicht an den Borsen in New York
oder London, sondern als private Geschéfte zwischen Lieferanten und Abnehmern.
Die Preise auf dem realen Olmarkt sind eng mit den Preisen an den Futures-Bérsen
verflochten. Professionelle Marktbeobachter verfolgen die getatigten Geschéafte und
versorgen die Handler fortlaufend mit aktuellen Preisinformationen.

Termin- und Spotmarkt

Ein grosser Teil des Olhandels wird tiber langfristige Liefervertrage in Form von so
genannten Termingeschaften abgewickelt. Oft wollen Handler aber auch kurzfristig Ol
kaufen oder verkaufen - sei es, weil die Nachfrage sich anders entwickelt hat als
erwartet, oder um kurzfristige Preisschwankungen auszunutzen. Da die Ware dabei
auf der Stelle, «on the spot», verschoben wird (in der Regel erfolgen die Transak-
tionen etwa innert zwei Wochen], bezeichnet man diese Handelsform als Spotmarkt.

Spotgeschafte werden naturgemass dort abgewickelt, wo die Ware am direktesten

an- und abtransportiert werden kann: in den grossen Olhafen. Die wichtigsten Zentren
liegen in Rotterdam, New York, Houston am Golf von Mexiko, Singapur und im Per-
sischen Golf. Dank moderner Kommunikationsmittel sind diese Handelsplatze
«virtuelle» Markte: Die Handelspartner sind auf der ganzen Welt verstreut, Geschéafte
konnen jederzeit und Uberall abgeschlossen werden.

Zwischenstation Rotterdam

Das Erdél, das spater in Form von Treibstoffen oder Heizél in die Schweiz gelangt,
wird grosstenteils auf dem Rotterdamer Spotmarkt eingekauft. Die Hafen im Gross-
raum Amsterdam - Rotterdam - Antwerpen bilden die wichtigste Drehscheibe fir
die Versorgung von Nordwesteuropa mit Erdélprodukten.

Da Erdol an den internationalen Borsen fast ausschliesslich auf Papier gehandelt
wird, brauchen die Handler sich dort nicht mit Transport- und weiteren Zusatzkosten
herumzuschlagen. Beim realen Handel sieht die Situation natirlich anders aus. Fir
den Transport von der Férderregion zum Hafen von Rotterdam muss der Verkaufer
aufkommen. Diese Transportkosten sind im Rotterdamer Spotmarktpreis daher inbe-
griffen. Im Fachjargon nennt man diese Preisbasis «fob» oder «free on board». Alle
weiter anfallenden Kosten sind nun Sache des Kaufers.




SONE HUNDIE

s i e e e

S, R

e AL EDOPILILARE S5

s A _— : Was bestimmt den Preis fir den Endkunden?

L .
mm  Angebot und Nachfrage nach den verschiedenen Erdélprodukten auf dem Rotterdamer

Preisaufbau fir 1 Liter Benzin Spotmarkt, die Transportbedingungen auf dem Rhein, der Dollarkurs, die Kosten fiir

Lagerung und Verteilung im Inland, die lokale Konkurrenzsituation und nicht zuletzt die

Benzin bleifrei 95: Beispiel fiir den Preisaufbau staatlichen Abgaben bestimmen, welchen Preis die Schweizer Konsumenten schliess-

lich fir Brenn- und Treibstoffe bezahlen.

Rotterdam fob USD / t I

Von Rotterdam nach Basel

Wechselkurs CHF / USD In Raffinerien in Rotterdam, entlang des Rheins oder in der Schweiz wird das Rohél

verarbeitet. Die Raffinationskosten unterliegen relativ starken Schwankungen, da sie

das Gesetz von Angebot und Nachfrage widerspiegeln. Auch andere Faktoren, etwa
Rotterdam fob CHF / t

eine Verscharfung der Umweltauflagen fir die Raffinerien, konnen die Preise kurz-

Rheiniecht CHF /t fristig steigen lassen, da der dadurch entstehende Nachristungsbedarf zu voriber-

cif Basel CHF / t gehenden Engpéssen fihren kann.

Rund zwei Drittel des Schweizer Bedarfs an Erdolprodukten werden in Form von

Dichte Benzin bleifrei 95 t/ 1000 L

Fertigprodukten importiert, die grosstenteils im Rheinschiff nach Basel gelangen. Alle
Mineralolgesellschaften stiitzen daher ihre Preisberechnungen auf den Notierungen

Einstandspreis cif Basel des Rotterdamer Spotmarkts ab. Da diese durchgehend in US-Dollars erfolgen, wirken

CHF /

Mineralélsteuer CHF /1 sich Kursschwankungen direkt auf den Preis der Mineralélprodukte aus. Aus dem

Mineralélsteuerzuschlag CHF /L Produktepreis in Rotterdam, dem Wechselkurs und den Transportkosten auf dem

el e e CHF / Rhein (den so genannten Rheinfrachten) resultiert der Import-Einstandspreis «cif

MwSt. (7.6%] —— Basel». Das Kiirzel «cif» steht dabei fiir «cost, insurance, freight» (Kosten, Versiche-
wot. 070 . . . . . .
rung, Fracht). Die Rheinfrachten werden stark vom Klima beeinflusst: Bei sehr tiefem

Handelsspanne Schweiz CHF /L

oder sehr hohem Wasserstand konnen die Schiffe weniger Fracht laden, was hohere

Tankstellenpreis (Stadt Ziirich) CHF /1 Kosten zur Folge hat.

502

Stand: Ende Marz 2005 . . .
Betriebskosten und Margen in der Schweiz

Im Inland werden Steuern sowie weitere Kosten fir Weitertransport, Lagerung, Perso-
nal, Infrastruktur etc. fallig. Die Endverkaufspreise in einer bestimmten Region, und
damit die Handlermargen, hangen stets auch von der lokalen Konkurrenzsituation ab.
Der durch das dichte Tankstellennetz verursachte starke Wettbewerb sorgt dafir, dass
die Margen im Mineralélhandel im Vergleich zu anderen Branchen tief liegen.




Anteil Steuern und Abgaben am Endverkaufspreis

Benzin bleifrei 95
Tanksdulenpreis: CHF 1.49/Liter

Produktepreis

(franko Schweizer Grenze)
Steuern (Mineralélsteuern,
Mehrwertsteuer)

und Pflichtlagerabgabe

Handelsspanne Schweiz
(Logistik-, Marketingkosten)

Heizol Extra-Leicht
Preis: CHF -.65/Liter

Produktepreis
(franko Schweizer Grenze)

Steuern (Mineralélsteuern,
Mehrwertsteuer)
und Pflichtlagerabgabe

Handelsspanne Schweiz
(Logistik-, Marketingkosten)

Steuern und Abgaben

== Die Summe aus Rohdlpreis, Transport-, Verarbeitungs-, Betriebskosten und Margen

entspricht noch nicht dem Preis, den die Kundinnen und Kunden fiir die gebrauchs-
bereiten Erdolprodukte bezahlen. Eine entscheidende Komponente fehlt noch:

die staatlichen Abgaben, die beim Import der Erdélprodukte in die Schweiz erhoben
werden. Diese setzen sich zusammen aus Mineraldlsteuer, Importabgabe und Mehr-
wertsteuer und machen derzeit rund zwei Drittel des Endverkaufspreises aus. Die
auf den Mineraldlprodukten erhobenen Steuern bilden rund 10 Prozent der Bundes-
einnahmen.

Mineraldlsteuer

Die Erhebung der Mineraldlsteuer unterliegt der Eidgendssischen Zollverwaltung
und wird im Schweizer Mineraldlsteuergesetz geregelt. Die Steuer umfasst die
eigentliche Mineraldlsteuer und einen Mineraldlsteuerzuschlag auf Treibstoffen. Im
Jahr 2005 betrug die Mineraldlsteuer insgesamt rund 750 Franken pro 1000 Liter
Benzin oder Diesel und 3 Franken pro 1000 Liter Heizol Extra-Leicht. Die Ertrage der
Treibstoff-Mineraldlsteuer werden vom Bund zweckgebunden fir Verkehrs-Infra-
strukturprojekte, insbesondere Nationalstrassen, eingesetzt.

Importabgabe

Die Importabgabe ist im Vergleich zur Mineralélsteuer bescheiden (derzeit rund

3 Franken pro 1000 Liter Brenn- und Treibstoffe]). Sie dient vor allem dazu, die Kosten
fur die gesetzlich vorgeschriebene Pflichtlagerhaltung zu decken, und stellt deshalb
eine Art Versicherungspramie fir den Fall einer Versorgungskrise dar.

Weitere Abgaben

Heizol-, Diesel- und Benzineinfuhren, die einen bestimmten Schwefelgehalt tber-
schreiten, unterliegen einer zuséatzlichen Lenkungsabgabe. Damit sollen umwelt-
freundliche, schwefelarme Produktequalitaten gefordert werden. Die Lenkungsabgabe
wird vom Bund eingezogen und Uber AHV und Krankenkassenpramien vollumfanglich
an die Bevdlkerung zurlickerstattet. Da diese Abgabe wie beabsichtigt dazu gefihrt
hat, dass kaum mehr Produkte mit hoherem Schwefelgehalt eingefihrt werden, betra-
gen die Einnahmen heute praktisch null.

Schliesslich unterliegen alle Erdolprodukte der Mehrwertsteuer von 7,6%, bemessen
auf dem Endverkaufspreis. Bei steigenden Produktenotierungen oder Abgaben erh6-
hen sich auch die Mehrwertsteuerertrage.




Die Welt des Erdols - eine Schriftenreihe der Erdol-Vereinigung

Die Erdél-Vereinigung (EV) als Branchenverband der Schweizer Mineralélindustrie
bietet Informationen zu allen Fragen rund um Transport, Verarbeitung und Einsatz von
Erdolprodukten.

Zusatzliche Exemplare dieser Broschire, Broschiren zu weiteren Themen sowie das
Verzeichnis der gesamten Schriftenreihe kdnnen bei der Erdél-Vereinigung bezogen
werden.
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